
工作研究 

在市两经济条件下，每个企业都是参 

与平等竞争的独立经营主体，受各种不确 

定因素的影响．各嘎经营活动无不与风险 

并存．特科是在筹童技童方面，风险更太． 

而且往往是顸期收益越高．风险越太．责任 

越重．企业时常面临两堆选择。而每种方 

囊的进择足都是投八与产 出的比较 ．最后 

都要善到财务的分析上。通过分析，做 出 

正确的筹童和技童决策，进而提高企业童 

将 不 

断完善．企业的筹赍领域将不断扩大．筹童 

方式将趋于多样化。处于童空调控的财务 

部门就必须进行科学地筹童分析． 提高 

童全筹集的综合经济效益。 

(一)进行筹童风险的概率分析，降低 

筹赍风险。所谓的筹童风险是指企业固举 

债经营而增加的丧失偿债能力的可能性和 

企业利润(股东权益)的可变法。衡量筹童 

风险通常将情况的分析判断和数据的整理 

计算姑合起束。由于风险与概率有看密切 

的联系．因此，衡量筹童的风险程度可用概 

率的方击计算。一般束讲．衡量指标包括 

由有童全利润率期望值、标准羔和茸=账机 

率等指标。 

1．自有费叠刺润率期望值：E(Y)=_I- I 

[E(x)．dR]式中，Y袁示由有童全利润率． 

X表示息税前童空利润丰期望值．E(Y)袁 

示由有童全利润率期望值。它反映企业白有童全利润率 

曩有可能实现的水平。 

2．标准差：口(Y)= d(x)式中．标准羔口(Y)反映企 

业自有童空利润率的变动幅度．a(Y)越大，表示企业的盈 

亏程度趄大。 

3．坏账机率；P( 《0)=a(E)=』‰f(u)dI1式中．茸= 

账机率P( 《0)反映企业由有童金利润率等于零或者小 

于零的概率。 

(二)进行筹童规模的分析，合理确定筹童数量。企业 

筹童的目的是满足企业正常经营的需要。四此．企业整个 

经营活动对童空的需求量也就成为确定筹童规模的基 

础 为此，可以通过各种顸蔷l手段和方法时田定童全和流 

动童空的需要量进行顸蔷l，从而为确定合理的筹童规模 

提供基本的数量界限。时正常经营的企业来说，固定童空 

需要量的顸着l就是预计增加固定童产所需的投童。在顸 

刹过程中需考虑的是：首先，应振据企业经营的商品在当 

前市辑上的销售情况来顸曩{其未来在市姆上的销售前 

景。其班，还必颤考虑原材料、能潭等供应的保证程度。 

王于用于企业正常经营用转的流动童空需要量的预蔷l， 

对于企业筹童的抉择标准，还可蛄合企业自身的目 

标童本收益串，束具体确定不同筹童方囊下的盘债的费 

本的金颇。这样可以约束企业，既不要为了提高童本收益 

率而盲目提高筹童颇与童本瓤的比值．同时也不要因为 

害怕风险而一味降低筹童颇与童本颇的比值，而应试根 

据企业自身的目标，参照上述分析的抉择标准束确定适 

当的比值．以使企业筹赍发挥其最佳效用。 

=、进行投资分析．提高投资报酬率 

改革开放后．童空使用活了，童空投向多了。企业规模 

的扩大需要投童，更新改造需要投童．合童联营需要投童， 

业务开拓也需要技赍。投赍决定着企业的成政。因此，投 

童是一项重大决蕈问题。一个正确的投童凌策．套培盘业 

带来优厚的回报．而一项错误的决策．就套适成企业投童亏 

损。为了避免投童凌蕈的失误．企业就应进行拉童凌策的 

分析．以便形成一个最佳的决策方囊．提高技童报酬丰。 

(一)进行风俭投费丧蕈分析，降低技费风倍。企业在 

进行投童决策时，往往存在许多不确定的因素。从企业本 

身来讲．可能由于过高估计投童收益．而被拄童项目却因 

种种原因引起投童利润下降，技童回收期延长，甚至曩蚌 
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由 

问题的提起 

亲属利用本公司 

审计案例 

汇出19154元，差额3 200元由公司垫付的业务。当4月末 

出纳员要调离、银行存款账户被冻结时，上述业务还未记人 

‘银行存款日记账”，但“银行对账单 已经人账，两账人账不 

同步。一直到9月份诃离，出纳员才提供编号为 l4号凭证 

(借：银行存款一中行3 200元，贷：其他应收款一x x 3 200 

元)和l5号凭证(借：银行存款一中行15 954元、借；其他应 

收款一x x3 200元；贷：银行存款一中行 19 154元)。接任 

出纳员对14号凭证的业务来作账务处理，理由是14号凭证 

没有银行进账单。9月末会计按凭证汇总单记账，平账时发 

现银行存款总账与明细账不符，差3∞D元。所以会计1O月 

份，依据 14号凭证不合规定，从总账中对应冲出了3 200元。 

这样矛盾就来了，经理的这位亲属，在会计冲账前原账面已 

经结平，可冲账后账面反欠3 200元。当问起调离出纳员时， 

其回答： 现金交了．已存人银行。”随之讲述，4月30日l账户 

冻结时， 银行存款日记账”余额为86 077．88元。 银行对账 

单”余额为82 877．88元 他还用 86 077．蹈元一3 200．O0元 

：82 877．8s元的数学计算结果来证明86 077．船元之中就含 

有3 200元并返回。如果86 077 88元不包括3 200元。那么 

减去3 200元，怎么恰好等于“银行对账单 的余额呢?言外 

之意责任在会计。这种解释和反问，昨听起来似乎有道理， 

但仔细分析就不尽然了。 

剖析会计数学的机械性的客观影响。财会工作者都知 

道，会计上有一个常规的概念，那就是一个会计单位的各类 

账户的总账与其他明细账之间一定是方向相同金额相等的 

关系，而与另一个会计单位对应的有关账户之间一定是方 

向相反金额相等的关系。如单位的“银行存款总账”与 银 

行存款日记账”是方向相同金额相等的关系，而单位的“银 

行存款总账”和“银行存款 日记账”与开户行的“银行对账 

的严密性，或者叫做会计账户数学的严格性。在会计实务 

中，如何保证会计账户的钩稽关系，那就是要求在记账时做 

到同步，权且称作会计记账的同步性，这种同步性决定了会 

计算账的机械性，或者叫做会计数学的机械性。如果能做 

到同步记账，则两账余额仍相等，是机械性的等额；如果不 

能做到同步记账，则两账余额不相等．出现一种反机械性等 

额的差额，这时就会使人误认为这个差额是包含在未达账 

的一方账户的机械性等额之中的。殊不如，这种“差额”不 

是来达账一方的账面余额所固有的，而是未达账业务本身 

的差额体现在会计数学账上的机械值。 

至此，我们认为，诃离出纳员的解释和反问是站不住脚 

的。假设4月初“银行存款日记账 和“银行对账单”都是0 

元．4月份仅两笔业务，即4月9日，银行存人 l0 000元．银 

行支付 15 000元，“银行存款日记账”未达账，但 银行对账 

单”已达账，4月末算账结果，“银行存款 日记账”仍为0元， 

则“银行对账单”变为5 000元，按照调离出纳的逻辑，账面 

的0元减去5 000元，等于5 000元，正好和“银行对账单 的 

5 000元相等，这能说 5 000元就包括在0元之中吗?0就是 

0。5 000就是 5 000 都是 自然数，而且 0小于 5 000，“0”能 

包含“5 000'’吗，因此 ，调离出纳员的观点不能成立。 

但是会计数学机械演绎的结果颇具迷惑，稍有不慎就 

会得出错误的结论，因此，我们在会计检查实务工作中，只 

有正确理解和善于运用会计数学的机械性，才能避免做出 

错误的结论，才能做到不致因错误结论而伤害不应伤害的 

人。口 

(作者单位：哈尔滨中正喜计师事务所 
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无法奎部收回投资等，它直接影响企业的资金使用效益。 

为此，就应进行风险投资决策的分析，以降低投资风隆。 

(二)利用均值现金流量指标进行投资决策分析 ．优选 

投资方案。争现值作为投资决策的常用指标．它可以很好 

地用于评价耻立的投资方案是否经济可行，也可以使用年 

限相同的互斥方案的选优比较．但当使用年限不同叶，净现 

值指标不能直接进行比较。而需预测各备选方案的使用年 

数截止于它们的最小心倍数年、数时的情况，作为共同的比 

较基础。这样处理，计算量比较大，且假设某项日的各期投 

资额墨现金流量毫无变化的持续相当的期间，显然也是不 

切实际的。 

总之．在市场经济条件下 ，筹资和投资是企业基本的财 

务活动。筹资、投资决策决定着资金的来源和去向，反映着 

企业资金的供求关系，二者之问紧密地联 系在一起。所以， 

在进行筹贵和投资分析时，迂应把二者站台起来加以综合 

考虑，才能提高资金的殖益。口 

(作者单位：哈尔滨市金马集目股份有限奁司) 
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